http://www.litoralpress.cl

31/07/2011 EL MERCURIO - (STGO-CHILE) 12 2 "EL PRESIDENTE BARACK OBAMA COMETIO UN 24,9x18,7 $4.189.699
TERRIBLE ERROR" PARTE 01

Kenneth Rogoff, ex economista jefe del FMI y profesor de Harvard:

“El Presidente Barack Obama
cometid un terrible error”

' Es muy parecidoa ﬁ ﬁ El Tea Party sera humilla-
lo que pasé en América |  do y destruido, a menos que
Latina, donde las re- tengan éxito en culpar al Pre-
cesiones y el pobre i sidente Obama". ‘ .
crecimiento crearon ’

un espacio para el po- "

pulisiio; Lo mismo . & € Los Estados Unidosno
estd P?‘?a“‘_’“ ahora e : ‘necesitan’ hacer nada.Los
Estados Unidosyen i inversionistas no tienen dénde
parte de Europa”. jrpor el momento”.
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Para este experto,
la crisis que vive
Estados Unidos es
politica y no
fiscal. Una crisis
provocada por la
irrupcién del
populismo,
similar a lo que
ocurrié en A.
Latina.

MARCELA VELEZ A.

ada afio, cuando se

acerca la entrega de los

premios Nobel de Eco-

nomia, el nombre de

Kenneth Rogoff aparece en la
lista.

No es en vano. A sus 58 afos,
Rogoff es uno de los economis-
tas mds seguidos por sus cole-
gas. Ex economista jefe del Fon-
do Monetario Internacional y
profesor de Harvard, ha dedica-
do los tiltimos afios a estudiar no
s6lo las causas, sino la evolucién
de las crisis financieras.

Producto de este trabajo pu-
blic6 hace afio y medio, junto a
Carmen Reinhardt, el libro “Esta
vez es diferente”, en el que afir-
ma que la recuperacién de Esta-
dos Unidos tomard méds tiempo
del que la mayorfa de los econo-
mistas prevé.

Rogoff llegard esta semana al
pafs para exponer en el Foro
Econémico “Perspectiva Global
y su Impacto en Chile”, organi-
zado por Bci Corporate & Inves-
tment Banking, que se realizard
el préximo jueves 04 de agosto a
las 08:30 horas en el Hotel W.

Previo a su visita, conversé
con “El Mercurio” sobre la crisis
que vive estos dfas Estados Uni-
dos, amenazado de caer en de-
fault o perder su hasta ahora im-
poluta calificacién crediticia.
Todo esto, producto, segtin Ro-
goff, de la politica.

—El mundo mira con increduli-
dad la amenaza de un default de
Estados Unidos. ;Qué es lo que
estd en discusién? ;Hay real-
mente un problema econémico?

“Esto es mayormente un pro-
blema politico. Pero también un
problema constitucional. Por un
lado estd el Tea Party, un movi-
miento radical gracias al cual los
republicanos controlan la Cdma-
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ra, pero al que parece no poder
controlar. Y el Presidente Oba-
ma parece dispuesto a dejar que
se autodestruyan”.

“El problema constitucional
es que el Congreso ha descu-
bierto que esta es un arma in-
creiblemente poderosa, con la
que pueden lograr inmensas
concesiones de parte de los de-
mdcratas”.

—¢O sea que lo que estd en jue-
g0 es la gobernabilidad?

“Lo que a m{ me preocupa no
es lo que pase esta vez, sino que
se repita todos los afios, lo que
crearia un ambiente en el que es
imposible manejar un negocio”.

—¢Pero si elevan el limite de la
deuda esta vez, no estarian
abriendo la puerta a tener una
discusién similar en los préxi-
mos cuatro afios?

“Q el préximo ano. Sino se eli-
mina el limite de la deuda o se
Crea un mecanismo para que se
eleve automdticamente, no veo
qué impedird que esto pase to-
dos los afios”.

“No sé qué es lo que va a pa-
sar. Pero este es un problema ca-
tastréfico. Estamos frente a un
quiebre constitucional”.

Rogoff insiste en que Estados
Unidos no tiene hoy un proble-
ma deiliquidez, y que, de caeren
cesacion, se trataria de un “de-
fault artificial”, pero no por eso
menos peligroso. Estados Uni-
dos podria terminar pagando 25
030 mil millones de délares méds
en servicios de deuda, por una
baja de su récord crediticio.

— Usted ha dicho que un default
es la tnica via para Grecia cuya

deuda es del 160% de su PIB, ;y
para Estados Unidos, cuya deu-
da llegard este afio a1100% de su
PIB?

“Grecia va a ir inevitablemen-
te a un default y serd uno mucho
mayor del que se ha estimado.

No estamos siquiera cerca de
que los problemas en Europa
terminen. Ahora, hay una gran
diferencia entre 160% y 100%.
Grecia tiene un récord muy po-
bre de pagos, porlo queleesmds
dificil financiarse en el mercado.
Estados Unidos tiene un histo-

rial crediticio muy bueno, por lo

que los mercados no lo estdn

presionando a hacer nada. Este

esun problema autoinfligido. Al

estar preocupados por una crisis

fiscal que podria llegar en 15 o

20 afos, estamos creando una
crisis hoy”.

“Los Estados

Unidos no ‘necesita’

hacer nada. Los in-

versionistas no tie-

nen dénde ir por el
momento”.

—¢Y cé6mo se en-
tiende que se pueda autoinfligir
un problema de esta magnitud?

“Es producto de la crisis cons-
titucional. El presidente (Ba-
rack) Obama cometi6 un terrible
error en abril, cuando negocié el
presupuesto para evitar el cierre
del gobierno. Creo que dijo: “No

negocio con terroristas”; y pen-
s6 que serfa capaz de lograr un
compromiso (presupuestario).
Estoy seguro de que la Casa
Blanca no tenfa idea de que algo
asf pasarfa. Pensaron que des-
pués del compromiso en abril el
problema estaba resuelto. Creo
que el Presidente Obama actud
muy mal al no negociar una
acuerdo fiscal mds amplio”.

Un problema conocido

Falta de visién o no, segtin Ro-
goff, tanto republicanos como
demdcratas no previeron la
irrupcién de un movimiento co-
mo el Tea Party.

—¢Cudl es su base de poder?
“No sé si es poder. Pero si ha-

ces que el otro lado crea que eres

capaz de suicidarte con tal de ga-
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nar, obtienes cierta ventaja y eso
es lo que estdn haciendo”.

—¢Son todavia parte del par-
tido republicano? ;O son algo
realmente nuevo?

“Ciertamente no son contro-
lados por el liderazgo del Parti-
do Republicano. Los apoyan s6-
lo porque son mds cercanos a
ellos que a los demdcratas, pero
les gustarfa ser independientes.
Este movimiento es producto de
la tremenda rabia que produjo la
crisis financiera. El Tea Party su-
pocapitalizar eso. Y en ese senti-
do, el tema del déficit es muy
atractivo. Creo que la crisis fi-
nanciera creé un caldo de cultivo
para que un partido populista
ganara poder”.

—Como ha pasado en Améri-
ca Latina. Todo lo que estamos

conversando parece la descrip-
cion de una crisis politica de un
pais latinoamericano.

“Absolutamente, es muy pa-
recido a lo que pasé en América
Latina, donde las recesiones y el
pobre crecimiento econémico
crearon un espacio para el popu-
lismo. Lo mismo estd pasando
ahora en Estados Unidos y en
parte de Europa”.

—¢No serd que Estados Uni-
dos y Europa estdn viviendo al-
80 que América Latina ya vivi6?

“No puedo estar mds de
acuerdo. Hay grandes paralelos
entre lo que estd pasando en el
mundo desarrollado y en lo que
pas6 en América Latina. Llevo
algtin tiempo diciendo que de-
berfamos escuchar con més
atencion la experiencia de estos
pafses”.

2

"EL PRESIDENTE BARACK OBAMA COMETIO UN
TERRIBLE ERROR" PARTE 03

http://www.litoralpress.cl

15,1x18,1 $2.452.705

W “;Quién puede pensar seriamente

La lista de los errores co-
metidos en los tltimos afios en
la economia estadounidense,
seglin Rogoff, no termina en la
Casa Blanca.

Para este economista, su
pais esta recién en la mitad
de un largo proceso de sana-
cién. “El panico ha termina-
do. Pero tomando la tasa de
desempleo y otras cifras se
puede ver que se esta cami-
nando gradualmente. ¢Quién
puede pensar seriamente que
esto se ha terminado? Toda-
via hay muchos riesgos”.

—Pero lo que se escucha
usualmente es que ahora
estamos viendo el proceso
de recuperacion. Parece
haber consenso en que la
crisis financiera ya termi-
no...

“Esta claro que no. El
Consejo Nacional de Investi-
gacién Econdémica dijo que la
recesién terminé en 2009.
Eso es absurdo. Desafortuna-
damente, la forma en que
mide las recesiones se basa
en las tipicas recesiones
posteriores a la Segunda

Guerra Mundial”.

que esto se ha terminado?”

"Pero esta no es una recesion
tipica. Esta es una crisis finan-
ciera. Es mas profunda. Carmen
Reinhardt y yo la llamamos la
Gran Contraccion en nuestro
libro”.

—Eso implica una recupera-
cién mucho mas larga...

"Después de las recesiones
tipicas, la economia requiere
un afio para recuperarse, el
crecimiento es espectacular.
Pero después de las crisis
financieras, la economia re-
quiere entre cuatro y cuatro
afios y medio sélo para llegar
al mismo nivel de PIB".

"Todos los economistas y
miembros del gobierno que
trataron este caso como una
recesion tipica se equivocaron, y
por eso algunas politicas tam-
bién fueron equivocadas”.

—cCual seria una politica
correcta?

"Probablemente en este
punto lo mejor setia encontrar
formas para reducir la deuda
privada, la deuda hipotecaria...
y moderar la inflacién. Eso
ayudaria. Pero no creo que
pase”.


http://www.litoralpress.cl

